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POLITICA DE COMPRA E VENDA DE VALORES MOBILIARIOS

I. INTRODUCAO E OBJETIVOS

A PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora”) desenvolveu a
presente Politica de Compra e Venda de Valores Mobilidrios (“Politica”) observando a
regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") e a autorregulacao da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e
visando dispor acerca das vedacdes e restricdes adotadas pela Gestora para negociagdes
com valores mobiliarios por parte de seus administradores, empregados, colaboradores
(em conjunto, "Colaboradores”) e, também, da propria Gestora.

Dessa forma, esta Politica possui como objetivo central mitigar a ocorréncia de conflitos
entre as aplicagOes realizadas pelos Colaboradores da Gestora e pela propria Gestora no
mercado financeiro e de capitais e os investimentos realizados para os clientes da
Gestora e, ainda, inibir o uso indevido de informacgdes privilegiadas adquiridas através
do desempenho das fung¢bes na ou pela Gestora, sempre respeitando os principios
norteadores da atuacdao da Gestora, como, por exemplo, a busca pela integral
transparéncia no mercado.

Em algumas circunstancias, determinados familiares diretos podem ser
descaracterizados como pessoas sujeitas a esta Politica, desde que haja uma expressa
autorizacao do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Para conceder tal autorizacdo, o Diretor de Compliance, Risco e PLD considerara os
seguintes aspectos, dentre outros que se facam relevantes na analise do caso concreto:

(i) familiar direto ou dependente que trabalhe para outra instituicdo financeira e deva
cumprir as regras de tal instituicao;

(i) familiar direto ou dependente que ndo atue diretamente na gestdo discricionaria
de seus investimentos;

(iii) existéncia de investimentos anteriores a esta Politica;

(iv) a completa segregagdo dos investimentos do familiar direto ou dependente com
os investimentos da Gestora e seus veiculos geridos;

(v) o familiar direto ou dependente ndo possuir qualquer tipo de contato direto ou
indireto com as atividades da Gestora; e

(vi) a auséncia de conflitos de interesses com a Gestora.
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Ainda, na hipotese de conceder a autorizagdo para desconsideragao de familiar direto
como pessoa sujeita a esta Politica, o Diretor de Compliance, Risco e PLD avaliara se o
respectivo Colaborador recebeu treinamento para nao dividir informacgdes confidenciais
de propriedade da Gestora.

Semestralmente, dentro de até 30 (trinta) dias contados do encerramento de cada
semestre civil, os Colaboradores emitirdo Declaragcdo de Investimentos, nos moldes do
Anexo |, confirmando o cumprimento desta Politica.

A Gestora devera sempre observar em sua atuagao as seguintes regras, normas, diretrizes
e orientacdes regulatérias e/ou autorregulatorias:

e Resolucao da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("RCVM
21%);

e Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
("RCVM 175");

e Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros ("Cédigo
ANBIMA de AGRT");

e Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA de AGRT; e

e Oficios orientadores e manifestacbes de orgaos reguladores e/ou
autorreguladores aplicaveis as atividades da Gestora.

1. PARTE GERAL

> Principios

Tendo em vista o conteddo da presente Politica, e buscando sempre a integral
transparéncia ao mercado e a propria Gestora, os Colaboradores deverdao conduzir as
suas acdes internas observando determinados principios estipulados pela Gestora, quais
sejam:

(i) Principio da Transparéncia: Zelar sempre pela transparéncia na divulgagdo das
informacgdes pessoais a Gestora, visando maior confianga nas relagdes entre os

Colaboradores e a Gestora;
(i) Principio da Mitigacdo de Conflitos: Realizar seus investimentos pessoais sempre
em observancia as condutas indicadas na presente Politica, de forma a evitar

conflito de interesses;
(iii)  Principio da Integridade: Agir com honestidade, ética e respeito aos valores da
Gestora, mesmo quando ninguém esta observando. Trata-se de manter a

coeréncia entre o que se diz e o que se faz, evitando comportamentos enganosos
ou antiéticos; e
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(iv)  Principio do Investimento Consciente: Refere-se a tomar decisbes de
investimento de forma cuidadosa e informada, considerando ndo apenas o

potencial de retorno financeiro, mas também os impactos sociais, ambientais e
éticos das suas escolhas.

> Estrutura Organizacional e de Controles

A Gestora conta com éarea especifica responsavel por controles internos (“Area de
Compliance, Risco e PLD"), sob responsabilidade final do Diretor de Compliance, Risco e
PLD da Gestora, desempenhando as suas atividades com o auxilio e suporte dos demais
Colaboradores da respectiva area.

Nesse sentido, sdo algumas das atribuicdes da Area de Compliance, Risco e PLD da
Gestora com relacao a presente Politica:

(i) Avaliar e fiscalizar as atividades desempenhadas pelos Colaboradores;

(ii) Receber e avaliar as Declaracdes de Investimento, com base no modelo indicado
no Anexo | a presente Politica; e

(iii)  Avaliar qualquer situacdo que tenha potencial de ser caracterizada como conflito
de interesses, em se tratando dos investimentos realizados pelos Colaboradores
e/ou pela Gestora.

> Regime de Presuncées

Nos termos da Parte Geral da Resolucao CVM 175, e em linha com o Manual de Controles
Internos da Gestora, é vedada a utilizagcdo de informacao relevante ainda ndo divulgada,
por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem,
para si ou para outrem, mediante negocia¢do de cotas em mercados organizados.

Para configuracdo do delito de negociacdo de cotas do fundo mediante o uso de
informacao relevante ainda nao divulgada, sdo observadas as seguintes presuncées em
relagdo a Gestora, na capacidade de gestora dos fundos:

l.  apessoa que negociou cotas do fundo dispondo de informacao relevante ainda
ndo divulgada fez uso de tal informacéao na referida negociagao;

[I.  os Colaboradores da Gestora que participam de decisdes relacionadas a gestdo
da carteira de ativos dos fundos sob gestdo tém acesso a toda informacéo
relevante ainda ndo divulgada a respeito do fundo;

[ll.  caso aplicavel, os cotistas que participem das decisdes relacionadas a gestdo da
carteira de ativos do fundo tém acesso a toda informacado relevante ainda nao
divulgada a respeito do fundo do qual séo cotistas;
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IV.  as pessoas listadas acima, bem como aqueles que tenham relagdo comercial,
profissional ou de confianca com a Gestora, ao terem tido acesso a informacao
relevante ainda ndo divulgada ao mercado, sabem que se trata de informacao
privilegiada; e

V.  caso a Gestora, na qualidade de Prestadora de Servigo Essencial, se afaste ou seja
afastada do fundo dispondo de informacao relevante e ainda ndo divulgada, se
valer de tal informacdo na negociagdo de cotas no periodo de 3 (trés) meses
contados do seu afastamento.

As presuncgdes acima descritas (a) sao relativas e devem ser analisadas em conjunto com
outros elementos que indiquem se o ilicito de negociacdo mediante o uso de informacao
relevante ainda ndo divulgada, foi ou ndo, de fato, praticado; e (b) podem, se for o caso,
ser utilizadas de forma combinada.

A proibicao de negociagdo de cotas do fundo ndo se aplica a subscri¢des de novas cotas,
sem prejuizo da incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informagdes
no contexto da emissao e distribuicdo de cotas, notadamente, da Resolucao CVM n.°
160, de 13 de julho de 2022.

> Planos de Investimento e Desinvestimento

Sem prejuizo do disposto acima, os Diretores da Gestora, conforme definido no Contrato
Social da Gestora, e seus Colaboradores podem formalizar plano individual de
investimento e desinvestimento, com o objetivo de afastar a aplicabilidade das
presungoes previstas na regulamentacao (“Plano de Investimento e Desinvestimento”), o
qual deve:

I.  ser formalizado por escrito;

Il.  ser passivel de verificacdo, inclusive no que diz respeito a sua formalizagdo e a
realizacdo de qualquer alteracdo em seu conteudo;

[ll.  estabelecer, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas ou os eventos e os
valores ou as quantidades dos negdcios a serem realizados pelos participantes,
podendo inclusive se valer de metodologias consistentes e passiveis de
verificacao para a determinacao de tais valores ou quantidades de negdcios; e

IV.  prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o proprio Plano de Investimento
e Desinvestimento, suas eventuais modificacdes e seu cancelamento produzam
efeitos.

E vedado aos Diretores da Gestora e aos seus Colaboradores manter simultaneamente

em vigor mais de um Plano de Investimento e Desinvestimento relativamente a mesma
classe de cotas e realizar operacdes que anulem ou mitiguem os efeitos econémicos das
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operagdes a serem determinadas pelo Plano de Investimento e Desinvestimento, sem
prejuizo de o Plano de Investimento e Desinvestimento poder contar com operagdes
com derivativos que possam produzir efeitos analogos.

. PRINCIPIOS E REGRAS PARA AS OPERAGCOES DOS COLABORADORES

> Impossibilidade de Negociacéo pelos Colaboradores

Os investimentos pessoais realizados pelos Colaboradores no mercado financeiro devem
ser direcionados de maneira a evitar qualquer impacto negativo em suas atividades
profissionais na Gestora. E essencial que tais investimentos sejam totalmente separados
das operacdes conduzidas pela Gestora, de modo a prevenir potenciais conflitos de
interesse. Os Colaboradores nao estao autorizados a utilizar informacdes obtidas durante
suas funcdes na Gestora para obter vantagens financeiras em investimentos ou
desinvestimentos em ativos financeiros.

Os Colaboradores sao orientados a seguir as politicas e procedimentos da Gestora,
trabalhando ativamente na prevencao de praticas como criagdo de condicdes artificiais
de oferta e demanda, oferta ou preco de valores mobilidrios, manipulagdo de preco,
alteracdo no fluxo ou nas ordens de compra ou venda de todo e qualquer ativo,
operacdes fraudulentas e uso indevido de informac&es privilegiadas, em cumprimento
as normas aplicaveis e as politicas e manuais internos da Gestora. O Colaborador que
descumprir as disposi¢des desta Politica, bem como das normas aplicaveis as atividades
da Gestora, esta ciente que estara cometendo infragdao grave, bem como estara sujeito
as penalidades previstas no § 3° do Artigo 11 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de
1976, conforme alterada.

Adicionalmente, é estritamente proibido aos Colaboradores fornecer consultoria ou
recomendacdes aos clientes com o intuito de obter beneficios pessoais ou para terceiros
ou, ainda, que possam criar conflitos de interesse reais ou potenciais com outros clientes.

Os Colaboradores comprometem-se, de forma irrevogavel, a (i) respeitar quaisquer
periodos de restricdo a negociagdo estabelecidos pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD; e (ii) nao realizar operacbes de investimento pessoal apds a obtencdao de
informacdes ndo publicas sobre clientes potenciais ou atuais, ou de solicitacdes da
Gestora no mesmo investimento. O Colaborador somente podera realizar tais operagoes
apds expressa autorizacdo da Area de Compliance, Risco e PLD ou a partir do momento
que as informacdes se tornem publicas.

> Solicitacdo Prévia para Investimentos
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Os Colaboradores nao poderao:

(i)  Enquanto estiver de posse de informagdo ndo publica relevante que possa
influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores do mercado, negociar
determinado valor mobiliario (“Informagdes Privilegiadas”) a respeito do
emissor de qualquer ativo, comprar, vender ou recomendar a compra ou a
venda daquele ativo para sua conta ou de terceiros, mesmo que tal informacao
nao tenha sido obtida em decorréncia do exercicio de sua funcao;

(i)  Negociar com base em qualquer informagdo confidencial de que tenha
conhecimento ou encorajar qualquer pessoa a fazé-lo, ndo importa de que
forma a informacao foi adquirida, e se se trada de Informacdo Privilegiada ou
nao;

(i) Comprar ou vender ativos financeiros com base no conhecimento de
negociacdes propostas por investidores ou mesmo pela Gestora ou de
relatorios a serem publicados;

(iv)  Realizar operagdo com titulos ou valores mobilidrios de emissdo de companhias
abertas com as quais a Gestora esteve ou esta em negociacao; e

(v)  Adquirir cotas de fundos de investimentos em que o Colaborador tenha o poder
de influenciar, direta ou indiretamente, na administracdo ou gestdo do fundo
investido.

Para efeitos desta Politica, “negociar” contempla ndo apenas operacbes de compra e
venda de ativos, mas também operacdes que envolvem contratos de empréstimos
(aluguel de agdes) seja na posicdo doadora ou tomadora, conforme Oficio Circular
CVM/SEP/n° 01/2021.

o Excecbes

A Area de Compliance, Risco e PLD podera autorizar, prévia e expressamente, quaisquer
excecoes as vedacdes a investimentos previstas nesta Politica, e devera prestar
esclarecimentos aos Colaboradores em caso de duvidas sobre a aplicagdo de tais
vedacgdes.

o Negociacées que Requerem aprovacao Prévia

Os Colaboradores deverdo obter autorizacdo prévia e expressa da Area de Compliance,
Risco e PLD para as seguintes negociagoes:

(i) No exterior, se ndo for através de indices, ETFs ou fundos de investimento;

(i) Realizar operagdes de day trade;
(ii)  Realizar operacao com derivativos, futuros, swap ou op¢des;
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(iv) Comprar ou vender agdes ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
em acdes de companhias brasileiras negociadas em mercados organizados; e
(v)  Participacao em ofertas publicas iniciais (IPOs).

o Negociacées Permitidas

Sao permitidas a realizacdo de negocia¢des que: (i) ndo estdo expressamente vedadas
nesta Politica, as quais poderdo ser realizadas sem a necessidade de obtencao de
aprovacao da Area de Compliance, Risco e PLD; (ii) cotas de Classes de qualquer espécie,
geridos pela Gestora ou por terceiros, desde que geridos discricionariamente pelo gestor
e destinados ao publico em geral (fundos ndo exclusivos); (iii) posi¢des detidas pelos
Colaboradores da Sociedade e/ou pelas Pessoas Vinculadas antes da adesao do
Colaborador a esta politica, ndo sendo, portanto, obrigatoria a venda de tais posi¢des;
(iv) compra de instrumentos de renda fixa livremente negociados e de boa liquidez,
exceto se tais instrumentos forem objeto de ordem de compra ou venda pendente de
execucao pela Gestora ou por qualquer cliente por meio da Gestora; (v) titulos adquiridos
através do Tesouro Direto; ou (vi) sejam um daquelas indicadas no item acima, caso
tenham sido previamente aprovadas Area de Compliance, Risco e PLD.

> Aquisicdo de Classes de Fundos Geridos pela Gestora

Os Colaboradores podem investir em classes de fundos geridos pela Gestora (“Classes”),
observadas as seguintes condicdes:

(i) E vedada a aplicacdo ou resgate das Classes caso o Colaborador esteja em posse
de Informacdo Privilegiada, relativamente a respectiva Classe, que possa resultar em
alteracdo significativa do valor das cotas da Classe (em qualquer direcdo), tais como
situacOes relativas a precificagdo e liquidez de ativos, incluindo resgates relevantes que
nao sejam de conhecimento dos demais Investidores e que possam resultar em um
aumento ou diminuicao do valor da Classe e suas respectivas cotas; e/ou

Quaisquer declaracdes, verbais ou escritas, fornecidas por Colaboradores a investidores
ou prospectos em relacdo a seus investimentos pessoais nas Classes devem ser
inteiramente verdadeiras e ndo manipulativas. Tais declara¢cdes nao devem ser feitas com
o intuito de interferir indevidamente na decisdo de investimento dos Investidores, ou
incidir no uso indevido de Informagdes Privilegiadas, manipulacdo de mercado ou
violacdo do dever de confidencialidade.

> Atuacdo da Gestora ou Colaboradores na Contraparte das Classes
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Nos termos da Resolugdo CVM 21, é vedado a Gestora atuar como contraparte, direta
ou indiretamente, em negdcios das Classes, exceto nos seguintes casos:

(i) quando se tratar de administracao de carteiras administradas e houver autorizagao,
prévia e por escrito, do investidor; ou

(ii) nos casos de classes de fundos de investimentos, desde que tal previsdo conste
expressamente em seu regulamento.

Embora ndo seja pratica da Gestora, na realizagdo de operacdes cruzadas entre as
Classes ou tendo a propria Gestora como contraparte, determinadas regras devem ser
adotadas de forma a mitigar potenciais conflitos de interesses:

(i) Anteriormente a realizagdo da operagdo sera necessario obter o consentimento do
investidor por escrito, ou no caso de Classes, existir previsdo expressa no
regulamento do Classe;

(i) A Area de Compliance, Risco e PLD devera revisar essas operagdes, em relatorio
apartado, para se certificar de que ndo houve beneficio ou prejuizo injusto para
nenhum dos envolvidos na operacdo. A Area de Compliance, Risco e PLD dever
manter arquivo apartado documentando as operacSes em que a Gestora tenha
sido contraparte das Classes, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Iv. INVESTIMENTO PROPRIETARIO DA GESTORA

A Gestora ndo realizara a gestao ativa de seus recursos proprios, sendo que seu caixa
sera destinado exclusivamente para pagamento de despesas e distribuicao de lucros aos
socios, e ficara aplicado exclusivamente em titulos publicos, fundos de investimento DI
de terceiros de liquidez imediata e CDB de Banco de primeira linha.

Sem prejuizo disto, na hipotese de, no futuro, a Gestora ter interesse em realizar
investimentos em ativos financeiros e valores mobiliarios em seu nome ou mesmo
estruturar classes de investimento exclusivos de Colaboradores, deverao ser observadas
as mesmas regras e vedacdes ja dispostas na presente Politica, a fim de evitar a
configuracdo de potenciais conflitos de interesse entre tais investimentos e a atuagdo da
Gestora como administradora de carteiras de valores mobiliarios, sem prejuizo da
observancia de eventuais regras e limites previstos na regulamentacdo aplicavel.

V. NEGOCIACOES PERMITIDAS MEDIANTE PREVIA AUTORIZACAO E
OBRIGACAO DE INFORMAR

Os Colaboradores somente poderdo vender, ceder ou transferir cotas das Classes,
quando estas estiverem listadas e negociadas em mercado de bolsa e balcdo, desde que
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prévia e expressamente autorizados pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera aceitar ou negar um pedido de autorizagao,
considerando, a seu critério, a presenca de potencial conflito de interesses com as
atividades desempenhadas pela Gestora.

Adicionalmente a restricdo de venda, cessdo ou transferéncia de cotas das Classes
mencionada acima, deverdo ser observados os seguintes periodos de restricdo de
negociacao de cotas das Classes:

a) Holding Period: manutencao das cotas da Classe por, no minimo 30 (trinta dias)
contados a partir da data de sua aquisicao, observadas as disposi¢des abaixo; e
b) Blackout Period: vedagdo a negociagdo das cotas durante os periodos de restricao

conforme previstos abaixo.

> Regras do Periodo de Restricéo (Blackout Period)

Por “Blackout Period”, entende-se como sendo qualquer um dos periodos de restricdo
para negociagao das cotas de Classes por qualquer Colaborador. Cada Colaborador deve,
nesse sentido, abster-se de negociar suas cotas de Classe durante o respectivo Blackout
Period (i.e., em todos os periodos legais e/ou descritos nesta Politica e/ou nos quais o
Diretor de Compliance, Risco e PLD tenha, extraordinariamente, determinado a proibicao
de negociacgao).

Em linha com as melhores praticas do mercado e com a regulamentacao aplicavel, os
Colaboradores devem manter sigilo de qualquer ato ou fato relevante relativo as Classes
de que tomem conhecimento.

VL. VIOLACOES

Quaisquer violagdes a presente Politica serao avaliadas pelo Diretor de Compliance, Risco
e PLD, sendo que ao Colaborador infrator cabera as penalidades cabiveis nos termos da
legislacao pertinente em vigor, sendo a este garantido o amplo direito de defesa.

VII. DISPOSICOES GERAIS

Em caso de duvidas com relacdo a qualquer disposicao desta Politica, o Colaborador
devera consultar o Diretor de Compliance, Risco e PLD.
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ANEXO |
CONDUTAS ESPERADAS E DECLARAGAO DE INVESTIMENTOS
» Admissao
Sempre que um Colaborador entrar na Gestora, ele sera obrigado a assinar a Declaragao
de Investimentos, conforme modelo abaixo, por meio da qual ele ira declarar que esta

ciente acerca de seus compromissos e obrigagdes com relagdo a Politica.

> Monitoramento

Semestralmente, dentro de até 30 (trinta) dias contados do encerramento de cada
semestre civil, a Area de Compliance, Risco e PLD da Gestora ira solicitar dos
Colaboradores o envio de Declaragdes de Investimentos atualizadas, visando monitorar
e acompanhar os investimentos pessoais realizados pelos Colaboradores durante o
exercicio em questdo, de forma a avaliar se alguma de suas condutas e/ou investimentos
realizados podem ser enquadrados como conflito de interesses ou flagrantes violagoes
a esta Politica.

» Desligamento
Sempre que um Colaborador estiver se desligando da Gestora, este devera assinar um

termo de desligamento, conforme modelo constante no Manual de Regras,
Procedimentos e Controles Internos da Gestora.
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DECLARACAO DE INVESTIMENTOS

, inscrito no CPF/MF sob o n® ,

declaro, que durante o periodode [ _._._ Ja[_._._ ], observei de forma integral
todos os procedimentos e condutas indicados na Politica de Compra e Venda de Valores
Mobilidrios (“Politica”) da PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
("Gestora”).

Adicionalmente, declaro ainda que:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Estou de acordo com as disposi¢des da Politica;

Os meus investimentos pessoais realizados de forma prévia ao meu ingresso
na Gestora ndo representam qualquer conflito de interesses com as
atividades desempenhadas pela instituicao;

Os extratos entregues por mim refletem de maneira completa e precisa os
investimentos que possuo nos mercados financeiro e de capitais, os quais
encontram-se sob as restricdes estabelecidas na Politica;

Nao efetuei investimentos ou transa¢des que contrariem a Politica, e permito
que o Diretor de Compliance, Risco e PLD examine meus extratos bancarios
e a relacado dos ativos que possuo nos mercados financeiro e de capitais para
fins de verificagcdo, quando necessario e a pedido de tal diretor;

Tenho conhecimento e concordo que esta declaracdo é integrante das
politicas implementadas pela Gestora, em observancia rigorosa ao
estabelecido na regulamentacao aplicavel; e

Tive a oportunidade de sanar quaisquer duvidas referentes a Politica.

[local], [datal].

[COLABORADOR]
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